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ANLAGESTRATEGIE

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz. Der Fondsmanager kann flexibel in die
Vermogensklassen investieren, die aus seiner Sicht im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv
erscheinen. Grundlage fur die Asset-Allokation ist ein eigenes, unabhdngiges Weltbild, das aus
okonomischen, politischen und demografischen Parametern modelliert und stetig Gberprift wird. Ob
ein einzelnes Investment attraktiv ist, wird im Rahmen einer griindlichen Unternehmensanalyse
beurteilt. MaBgeblich fur jede Anlageentscheidung ist das Chance-Risiko-Verhdltnis; das
Renditepotenzial muss etwaige Verlustrisiken deutlich tberkompensieren. Die Portfoliostruktur - und
damit das Chance-Risikoprofil des Fonds - orientiert sich an den fiinf Leitlinien des Flossbach von Storch
Pentagramms, insbesondere dem Grundsatz der Diversifikation. Der Fonds orientiert sich ganz bewusst
an keinem Vergleichsindex; festgelegte Investitionsquoten gibt es nicht. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig
attraktive Renditen zu erwirtschaften.
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m +4,31% -1,27 % -1,22% +26,73 % +61,66 % +8,21% +10,07 % +120,34%

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 29.02.2016

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsver-
glitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir einmalig bei Kauf 50~ EUR aufwenden. Zusdtz-
lich konnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wert-
entwicklung.
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Aktuelle Daten

Fondsvermogen 8,39 Mrd. EUR

Ricknahmepreis 215,89 EUR

Kosten'

Laufende Kosten 1,68%

davonua ,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 153% pa ..........................

Verwaltungsvergitung

Bis zu 10% der Wertentwick-
lung des Fonds, insofern vorhe-
rige Wertminderungen ausge-
glichen wurden. Die Auszah-
lung erfolgt quartalsweise.

Erfolgsabhdngige
Vergutung

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %
Anlagebetrage

Mindesterstanlage keine
Mindestfolgeanlage keine
Adressen

Flossbach von Storch Invest S.A.
Verwaltungsgesellschaft 6, Avenue Marie-Thérése

2132 Luxemburg, Luxemburg

www.fvsinvest.lu

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
1445 Strassen, Luxemburg

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1, 50679 Kdln
Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290
E-Mail: fonds@fvsag.com
www.fvs-fonds.com

Verwabhrstelle |
Zahlstelle

Vertreter Deutschland

1 Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergitung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebihren belastet.

Bitte finden Sie detaillierte Informationen zu den laufenden sowie den
einmaligen Kosten in den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (IN %) TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %)
1. NESTLE 1. Konsum nicht zykl.

2. MICHAEL KORS 2. Konsum zykl.

3. BERKSHIRE HATHAWAY B 3. Pharma|Life Science

4. Technologie
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10.  ABBOTT LABORATORIES Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 29.02.2016

Summe

Quelle: Verwahrstelle, Stand: 29.02.2016

Derzeit befinden sich 65 Titel im Portfolio,
davon 42 Aktien.

STRATEGIEAUFTEILUNG (IN %) WAHRUNGEN NACH ABSICHERUNG (IN %)

EUR

usb

CHF

JPY

GBP

DKK

67,68 % Aktien NOK
11,46% Edelmetalle
11,25% Renten Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 29.02.2016
8,13%  Kasse

1,22%  Absicherung Aktien (Futures)

0,57 %  Wandelanleihen

-0,32%  Sonstiges (u.a. Derivate)

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 29.02.2016

MONATSKOMMENTAR

Die Aktienmadrkte setzten in der ersten Februarhdlfte ihre deutliche Abwdrtsbewegung fort, bevor sie sich
im weiteren Monatsverlauf erholen konnten. Die Unsicherheit um die wirtschaftlichen Perspektiven
Chinas hielt an, und der Olpreis fiel in den ersten Handelstagen des Monats erneut um bis zu zwanzig Pro-
zent. Im Zuge des Rohstoffpreisverfalls und des immer langfristigeren Niedrigzinsumfelds gerieten rund
um den Globus Bankaktien unter Druck. In diesem Umfeld dirfte die Federal Reserve trotz positiver US-
Wwirtschaftsdaten einen nachsten moglichen Zinsschritt nur zogerlich angehen. Dies gilt insbesondere,
da die Notenbanken in Japan und der Eurozone weiter versuchen, die lahmende Konjunktur mit einer im-
mer lockereren Geldpolitik zu stimulieren. Die Hoffnungslosigkeit dieses Unterfangens zeigt sich insbe-
sondere in der Eurozone mit Blick auf den schwachelnden Finanzsektor, da das Geschaftsmodell der Ban-
ken mit Dauer und Auspragung der Negativzinspolitik immer weiter ausgehohlt wird. Bei einem unruhi-
gen Jahresauftakt hat es sich bisher ausgezahlt, nicht prozyklisch zu agieren. Vielmehr galt es, eine ge-
naue Vorstellung Giber die Bewertung der Einzeltitel zu haben, die sich bietenden Chancen zu nutzen und
Aktienpositionen zu giinstigen Kursen aufzustocken. Die positive Wertentwicklung des Fonds im Februar
ist einerseits das Resultat der Einzeltitelselektion mit einem Fokus auf ertragsstabile Unternehmen, die
nichtim Gleichklang mit kurzfristigen Konjunkturerwartungen schwanken. Trotz einer Aktienquote von
zuletzt 67,7% zeichnete sich die Fondspreisentwicklung damit durch eine relativ hohe Stabilitdt aus. An-
dererseits konnte die Goldposition einen positiven Beitrag zur Fondspreisentwicklung liefern. Gold erftll-
te damit wieder seine Absicherungsfunktion bei steigenden Risiken im Finanzsystem. Nachdem wir die
Aktienquote im Zuge der Korrektur seit Jahresanfang leicht aufgestockt hatten, wurde im Verlauf des Fe-
bruars die Goldquote auf zuletzt 11,5% des Portfolios, bzw. 2.150 Standardbarren, erh6ht. Gold dient auch
zukinftig als Wahrung der letzten Instanz in einem Umfeld, in dem die groRen Notenbanken um die
schwdchste Wdahrung konkurrieren.
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RISIKOPROFIL

WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogens besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegeniiberstehen. Die Risiken konnen insbeson-
dere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: langer als 5 Jahre

CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientie-
rung

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unter-
schiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, Edelmetalle etc.). Nutzung
vom Marktpotenzialen durch breites Anlage-
spektrum.

+ Durch die Anlage von Vermogenswerten in
Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursanderungen positiv
beeinflusst werden.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den mog-
lichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den mog-
lichen Einsatz von Edelmetallen (z.B. in Form
von Gold) und Rohstoffen.

RISIKEN

Aktienkurse kénnen marktbedingt stark
schwanken, und somit auch der Fondsanteils-
wert. Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbeson-
dere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
Kursverluste sind moglich. Die breite Streuung
und das breite Anlagespektrum kénnen zu ei-
ner entsprechend begrenzten Teilhabe an ei-
ner positiven Wertentwicklung einzelner Anla-
geklassen fuhren. Bei illiquiden (marktengen)
Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduBerung des Vermogenswerts
dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines
deutlichen Kursabschlags moglich ist.

Durch die Anlage von Vermoégenswerten in
Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursdnderungen negativ
beeinflusst werden.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des
Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als
dies bei dem Erwerb von Vermdgensgegenstdn-
den ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist.
Hierdurch konnen sich das Verlustrisiko und die
Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erho-
hen.

Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen
konnen starkeren Kursschwankungen unterlie-
gen. Kursverluste sind moglich.

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
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FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

weilSen Blatt Papier.”

Dr. Bert Flossbach griindete 1998 Flossbach von Storch und ist seitdem Vorstand.
Er verantwortet die Bereiche Research sowie Investment Management.

LAktives, benchmarkunabhdngiges Portfolio Management beginnt immer mit einem
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AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: % % % % %

Edelmetalle

2012 2013 2014 2015 2016

IRWAEYS Renten

1,22 % | Absicherung Aktien (Futures) = 0,57% Wandelanleihen

Quelle: Flossbach von Storch und Verwabhrstelle, Stand: 29.02.2016

Stand:31.01.2016

Morningstar Rating™ Gesamt: © (2016) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar

und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Voll-
standigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder
Verluste, die aus der Verwendung dieser Information entstehen. Ratings bezogen auf den Vormonat.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemittei-
lung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf,
Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonsti-
gen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen
und Einschdtzungen stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Die vollstindigen Angaben
des/der Fonds sind dem Verkaufsprospekt sowie der Sat-
zung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertrags-
bedingungen, ergdnzt durch den jeweiligen letzten ge-
priften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbe-
richt, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jah-
resbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die
genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen Anlegerin-
formationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den je-
weiligen Vertretern in den Landern, fur die eine Vertriebs-
zulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und
zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschat-
zungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung wieder und kénnen sich jederzeit ohne vor-
herige Ankiindigung andern. Angaben zu in die Zukunft
gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht und die Zu-
kunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Den-
noch kdnnen die tatsachlichen Entwicklungen und Ergeb-
nisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle An-
gaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewdhr
und keine Haftung tbernommen werden. Der Wert jedes
Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten
moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick.
Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder Aktien kon-
nen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspart-
ner Rickvergltungen aus Kosten erhalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft
gemadl dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds be-
lastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den per-
sonlichen Verhdltnissen des Anlegers abhdangig und kann
Anderungen unterworfen sein. Nahere steuerliche Infor-
mationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur
in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile/Aktien
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir
Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassi-
gen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese ver-
kauft werden. Darber hinaus kdnnen die Anteile/Aktien
des Fonds weder direkt noch indirekt ,US-Personen”
und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder
mehrerer ,,Us-Personen” im Sinne der Definition des ,For-
eign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, an-
geboten oder verkauft werden. Zudem darf dieses Doku-
ment und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und verof-
fentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder
ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kdnnen auch
in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterwor-
fen sein.

Der jlingste Nettoinventarwert (NAV) kann tber die Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungs-
gesellschaft abgerufen werden.

© 2016 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.



