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Monatsbericht zum 30. November 2022

Wertentwicklung Fondsfakten

Im November investierte der IV Mikrofinanzfonds 14,1 Millionen EUR in unverbriefte -

Darlehensforderungen. Dadurch wurden Mikrofinanzinstitute (MFI) im Kosovo, in Aserbaidschan, der ~ Fondsname IIV Mikrofinanzfonds

Republik Moldau, in Tadschikistan und in der VR China refinanziert. Fondsart Publikumsfonds
Mikrofinanzfonds

Die Wertentwicklung betrug in diesem Monat in der R-Klasse 0,02 Prozent und die annualisierte Rendite Elach §222 KAGB)

seit Auflage 1,72 Prozent.

Wertentwicklung und Kennzahlen Wertentwicklung 01.11.2011-30.11.2022° Fondswahrung EUR/gesichert

Fondsvol. gesamt in Mio.! 922,38 EUR Anlageinstrumente  Unverbriefte Dar-
Fondsvol. R-Klasse in Mio. 33051EUR  120% lehensforderungen
Anteilsprei32 99,1 2 EUR 115% Mindestanlage 100 EUR
Letzte Ausschiittung pro Anteil® 0,75 EUR
110% Ausgabeaufschlag Bis zu 3,00 %
Performance ’ -
Monat 002 % — Verwahrstellengebiihr® 0,05 %
’ %
Jahr 0,29 % Verwaltungsgebiihr'® 1,40 % p.a.
seit Auflage p.a.4 172% 100 %
— gep 0° RS STWON0O QO Gesamtkostenquote 1,93 % p.a.
Volatilitét (1 Jahr) 1,05 % 555558555889 (TER)"
Sharpe Ratio (seit Aufl.)® 0,20
Max. Drawdown (seit Aufl.) 3,14 % Performance Fee Keine
Kaufe Kaufauftrage konnen
Wertentwicklungshistorie in Prozent® bis zum 20. Kalender-
tag eines Monats
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr eingereicht werden
2022-R 018 0715 020 014 001 0711 -009 000 -064 021 002 0,29 - e
erkdufe erkaufsauftrage
2021-R 009 0712 028 006 000 023 003 019 023 0716 0716 -005 1,52 VT [ zurr?ZO 9
2020-R 011 004 -047 -255 076 0716 018 018 18 02 019 029 092 20.5.,20.8. und 20.11.
2019-R 008 003 008 0719 008 000 020 009 013 003 016 0711 1,21 eingereicht werden
2018-R -001 011 003 074 013 009 074 006 0716 078 002 -001 1,06 Preisberechnung Monatlich
2017-R 005 021 014 037 -001 003 028 009 025 0711 003 030 185 . .
Bewertungsstichtag ~ Monatsultimo
Zielregionen’ Landergewichtung (Top 5) Kapitalverwaltungs- ~ HANSAINVEST
gesellschaft Hanseatische
Slidamerika ~ E—— ?) 6% Investmeqt GmbH
Zentralasien n—— 12,7% Ecuz;dor m—0,8% g;g;;a:t”nEB
. . Indien w8 8% amburg
. . Sudostasieh e Kambodscha  mmmm 7,3% hansainvest.com
Mittelamerika und Karibik — n— 11 5% Usbekistan —mmmm 6,7%
Ostasien  — 11,5% VR China e 6,4% Verwahrstelle Donner & Reuschel
Siidasien —— 11,4% Aktiengesellschaft
Kaukasus 8.2% Fondsmanager Invest in Visions GmbH
Osteuropa e 6,8% Fondszusammensetzung
Sub-Sahara Afrika == 2,8% Darlehensforderungen 82,9% WKN ATHAAT
(inkl. Stiickzinsen) ISIN DEOOOATH44TT
Anzahl MFI 91 Kasse® 18,3 %
T —— 33 Fondsinvestments 14% Dgr Fonds |st.a|s nachhaltiges Finanzprodukt im
- : Sinne des Artikels 9 der Transparenzverordnung
Wahrungsabsicherung 2,6 %

der Europdischen Union eingestuft.

1 Inkludiert Volumen der Al-Klasse 2 Ohne Ausgabeaufschlag 3 per 31.10.2022 4 Oktober 2017 5 Sharpe Ratio, als risikoloser Zinssatz wird der 3-Monats-Euribor verwendet 6 Berechnung
der Wertentwicklung: BVI-Methode (mit Ausnahme des Sparplans). Entwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger Ergebnisse. Weitere Erklarungen zur Berechnung.
7 Verteilung nach Region innerhalb der Darlehensforderungen 8 inklusive Zinsanspriiche 9 im TER enthalten 10 Kann bis zu 1,8 % betragen 11 Stand 30.9.2021


https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/rechenartenbeschreibung.html
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Fondskommentar Kirgistan

Im Folgenden geben wir [hnen einen Einblick in die Stadt Tokmok im Norden von Kirgistan. Die Stadt
ist Standort von Dienstleistungs- und Industriebetrieben, hat aber seit der Auflosung der Sowjetunion
viele Arbeitsplatze und Einwohner verloren. Hier lebt die Kreditnehmerin Aitkul Imanbekovna Kekeyeva.

Aitkul ist seit 12 Jahren im Textilhandel tatig. Sie betreibt einen kleinen Verkaufsstand fir
Modebekleidung. Unterstiitzt wird sie dabei vom Mikrofinanzinstitut (MFI) Bailyk Finance Company.
Das MFI wurde 2011 gegriindet mit einem besonderen Fokus auf der Unterstiitzung von Frauen und
der primaren Erreichung von Kleinst- und Kleinunternehmer:innen in landlichen Gebieten. Daher legt
das Institut einen groen Wert darauf, seine Biiros und Geschaftsstellen in abgelegeneren Gebieten
und Siedlungen mit begrenztem Zugang zu Finanz- und Kreditdienstleistungen zu eroffnen. Es verfiigt
heute Uber 44 Niederlassungen im ganzen Land. Die Bailyk Finance Company erklart, dass sie sich auf
den Aufbau von langfristigen Partnerschaften konzentrieren, die auf gegenseitigem Respekt und
Vertrauen basieren. Nach Angaben der Bailyk Finance Company lag der Grad der Kundenzufriedenheit
des Unternehmens im Februar 2022 bei 92 %. Das MFI beschreibt Aitkul als respektable und treue
Kreditnehmerin.

Aitkul machte Gebrauch von drei unterschiedlichen Darlehen: Ein Geschaftsdarlehen, um ihren
Verkaufstand zu vergroRern und ihre Produktpalette zu erweitern, ein Wohnungsbaudarlehen, um ihre
Wohnung zu renovieren und ein Verbraucherdarlehen, um die Studiengebuhren ihrer Kinder zu
bezahlen. Dabei betont Aitkul, dass sie zwar mit ihrem Erfolg zufrieden ist, sich dennoch nicht darauf
ausruhen mochte. Auf diesem Weg setzt sie weiterhin auf das Vertrauen und die Unterstiitzung der
Bailyk Finance Company.

Branchenzusammensetzung

der Kreditnehmer:innen'? Soziale Indikatoren'?

Dienstleistung 38% Anzahl Kreditnehmer:innen 648.350
Landwirtschaft 20 % Davon Frauen 83 %
Gewerbe 12% Davon Manner 17 %
Sonstige 30% Durchschnittliche Kreditsumme 1.167 USD

Laufendes Risikomanagement des Fonds Chancen

— Geringe Korrelation zu
anderen Anlageklassen

— Geringe Volatilitat

— Portfoliodiversifikation

— Soziale Rendite

Das Risikomanagement des Fonds gewahrleistet eine umfassende
Uberwachung der allgemeinen und spezifischen Risiken. Unser
Kreditrisikomanagement basiert auf einem ganzheitlichen Risiko-
ansatz und beriicksichtigt neben instituts- und landerspezifischen
Aspekten auch regulatorische und makrookonomische Risiken.
Wahrungsrisiken werden weitestgehend abgesichert. Um die Risiken
zu diversifizieren, unterliegen die Investitionen bestimmten vorge-
gebenen Restriktionen:

Risiken

- Léander- und
— Maximale Investition pro MFI: 10 % des Gesamtvermdgens des Kontraktionsrisiken

Mikrofinanzfonds Kredit- und Zinsrisiken

— Maximale Landergewichtung: 15 % des Gesamtvermogens des — Eingeschrankte Liquiditat
Mikrofinanzfonds pro Land

— MFI Auswahlkriterien: BilanzsummengroBe, Eigenkapitalausstat-
tung, Kreditportfolioqualitat, Profitabilitdt und soziale Rendite

Wahrungsrisiken

Anlagestrategie des Fonds

Der Fonds investiert in Darlehen, die an MFI in Schwellen- und Entwicklungslandern vergeben werden.
Die MFIs dienen als Schaltstelle zwischen dem IV Mikrofinanzfonds und den Endkreditnehmer:innen.
Entsprechend gewissenhaft werden die Institute ausgewahlt. Der Auswahlprozess umfasst eine detaillierte
Lander-, Finanz- und Sektoranalyse sowie eine Uberpriifung des MFI vor Ort. Neben Finanzkennzahlen, Kredit-,
Ausfall- und Wahrungsrisiken werden auch umfassende Nachhaltigkeitskriterien bewertet. Es werden nur solche
MFI unterstiitzt, die auch im Hinblick auf ethische und soziale Aspekte unseren Kriterien entsprechen.

Durch die Investitionen soll die Erreichung folgender Ziele unterstiitzt werden:
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Aitkul Imanbekovna Kekeyeva, Kirgistan'

Aligemeine Informationen

HANSAINVEST
Hanseatische
Investment GmbH

Fondsdomizil

Bilanzierungs- KARBV

verordnung

1. Oktober bis

30. September
(Erstes Geschaftsjahr:
Beginn 10.10.2011;
Ende 30.09.2012)

Geschaftsjahr

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin)

Aufsichtsbehdrde

Wirtschaftspriifung KPMG AG,
Tersteegenstr. 19-31

40474 Diisseldorf

Mitgliedschaften und unterstiitzte Standards des Fondsmanagers:
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12 Stand: 30.09.2022. Um den Anteil des jeweiligen Geschlechts unter den Kreditnehmer: innen zu berechnen, gibt es zwei unterschiedliche Mdglichkeiten: Die Kopfzahl (absoluter Anteil) oder den
Anteil der Gelder, die Frauen bzw. Mannern zugutekommen (Portfolio-Anteil). Wahrend der absolute Anteil bei 83 % liegt, liegt der Portfolio-Anteil bei 50 %. Grundsétzlich halten wir beide

MessgroRen fiir gleich wichtig. 13 Quelle: Bailyk Bank


https://bf.kg/en/
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Die 2006 von Edda Schroder gegriindete Invest in Visions GmbH hat sich
auf die Finanzierung von nachhaltigen Investitionen spezialisiert.
Derzeit werden mehr als 1,05Mrd. Euro in den Kernbereichen
Mikrofinanz und Impact Investing verwaltet (Stand: 31. November
2022). Invest in Visions ermaoglicht institutionellen und privaten Anlegern
den Zugang zu Anlagen, die neben finanziellen Ertragen auch eine
soziale Rendite bieten und positive Auswirkungen auf Gesellschaft und
Umwelt haben.

KONTAKT

Michael Zink
+49(0)69/2043411 27
michael.zink@investinvisions.com

Invest in Visions GmbH
Freiherr-vom-Stein-Strafie 24-26
60323 Frankfurt am Main

www.investinvisions.com
www.linkedin.com/company/invest-in-visions

www.eurosif.org
hier

https://www.investinvisions.com/de/publikationen/publikationen.html


http://www.investinvisions.com/
http://www.linkedin.com/company/invest-in-visions
http://www.eurosif.org/
https://www.forum-ng.org/fileadmin/transparenzkodex/investinvisions_transparenz-kodex.pdf

